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Viano¢né daréeky pre bykov

Nové rekordy, nizke zobchodované objemy, zavreté burzové parkety a vianocné darceky
pre akciovych bykov. To je struéné zhrnutie uplynulého obchodného tyzdna.
V nasledujucom texte sa pozrieme detailnejsie na tie najzaujimavejsie pohyby, fundamenty
a iné fakty.

Spoloénym  znakom na ceste akciovych indexov, v takmer kazdodennom
minulotyzdiiovom zdolavani rekordov, boli nizke zobchodované objemy. Vicsina traderov
na Wall Street ma uz davno zarobené a v praci bolo vo sviatoénom obdobi len torzo z nich.
Ako sme sa uz presved¢ili v minulosti, v ¢ase nizkeho volume dokazu akcie, ale aj iné
inStrumenty, spravit' vyznamné pohyby na jednu, ¢i druhu stranu. Tento krat si zvolili
spanilu cestu na sever. Cudujete sa pre¢o? Niekto si zrejme povedal, Ze preco si nedat’ pod
stromcek este nejaky ten darcek navySe, alebo sa portfolio manazéri snazia pred koncom
roka, ¢o to este nakupit a rast’ spolu so svojim benchmarkom.

Viano¢ny tyzden zaCal prazdnym ekonomickym kalenddrom. Jedinym vyznamnejSim
¢islom bolo kanadské HDP, ktoré za oktober rastlo medzimesacéne o 0.3 percenta, aj ked’ sa
cakalo len 0.1 percenta. Pondelkovymi TOP spravami bolo vSak nieco uplne iné. MMF
zvysil odhad rastu americkej ekonomiky, a to na zaklade zniZujicej sa nezamestnanosti
a dohody v Kongrese ohladom amerického rozpoétu a spolo¢nost’ Apple po rokoch
vyjednavania uzavrela dohodu o predaji svojich produktov cez najvdcsieho svetového
mobilného operatora, China Mobile. Apple ma tak k dispozicii d’alsi obrovsky odbytovy
kanal. Tieto spravy samozrejme ocenili aj investori na globalnych akciovych trhoch.
Zazelenali sa tak vSetky najvdcsie globalne akciové indexy, ktorym sa navySe podarilo
uzavriet’ v uvode tyzdia rekordne vysoko.

Pocas Stedrého diia bol nastoleny trend len a len potvrdeny a v skratenom obchodovani sa
mohli by¢i investori opriet’ aj vyborné data. Konkrétne to boli objednavky dlhodobej
spotreby a predaje novych domov v USA. Prvé menované rastli za november o 3.5
percenta (odhad len +2 percentd), jadrové +1.2 percenta (odhad +0.9 percenta) a predaje
dosiahli v novembri trovei 464 tisic, namiesto predpokladanych 440 tisic.

Americké trhy dosiahli svoje historicky najvyssie CLOSE ceny vo Stvrtok, po stredajsej
odmlke, spdsobenej sviatoénym rozbalovanim dar¢ekov. Dopomohli tomu aj lepsie, nez
oCakavané ziadosti v nezamestnanosti na urovni 338 tisic, konsenzus 346 tisic, Co
predstavuje pokles z predchadzajucich 380 tisic. S&P 500 uzavrel nad 1842 bodmi,
NASDAQ nad 4167 bodmi a DJIA na Grovni 16479 bodov. V zavere tyzdia uz americké
akcie stratili dych a jemne korigovali smerom nadol. To v8ak neplatilo 0 Eurdpe, kde sa
investori po Vianociach vratili naozaj vo vybornej nalade a ,,viano¢na rally sa preklopila
aj do ,poviano¢nej rally“. Posledny obchodny tyzdeni sa tak zelenali vSetky dolezité
eurdpske benchmarky a napriklad nemecky DAX si Vv zavere tyzdna pripisal zhruba 1
percento, prelomil level 9500 bodov a zavrel az na 9589 bodoch.

Na forexe sa eurodolar pocas celého uplynulého tyzdia takmer nezmenil, pohyboval sa do
strany v okoli 1.37 a k najva¢sim pohybom doslo az v piatok, kedy neostal ni¢ dlzny svojej
povesti. Niekto zrejme zavolal guvernérovi nemeckej Bundesbanky, aby povedal nieco
Htrefné* a dal trhu dovod na ,,vygistenie“ stopiek este pred koncom roka. Ten sa vyjadril,
ze nizke sadzby nie st dobré a moézu ohrozit' politické reformy. To, Ze eurozone hrozi
vysoka inflacia, a preto by mali byt’ sadzby vys§ie, méZzeme chapat’ len ako koncoroény
vtip, hlavne ked’ kazdy vie, Ze svet je naopak pod deflacnymi tlakmi. Nasledny pohyb na
kralovskom menovom pare bol dost’ prehnany, dostali sme az na 1.389, ¢o je najvyssie od
oktobra 2011. Nasledoval prepad spét’ k 1.374. Britska libra sa pocas nelikvidného
minulého tyzdna dostala az na 1.65, ¢o znamenalo prekonanie tohtoroénych maxim.

Komoditny trh priniesol prepad zlata pod 1200 dolarov za uncu, kde vSak bolo ulozenych
vela nakupnych objednavok, pretoZe ide o silny support vytvoreny este v juny a zlty kov
sa dostal do konca tyzdia postupne spét’ k 1215 dolarovej hranici.

Minuly tyzdefi sa v Nemecku neobchodovalo 3 dni a vo Francuzsku 2 dni. Preto som
z korporatnych akcii vybral tie, ktoré nadpriemerne rastli za pat’ poslednych obchodnych
dni. Zaujali ma akcie spolo¢nosti Aareal Bank, poskytujicej sluzby hlavne v oblasti
financovania majetku a nehnutelnosti, ktord podnika v Eurépe a Severnej Amerike. Tie
rastli viac ako 14 percent, v reakcii na oznamenie kupy Corealcredit Bank $pecializujicej
sa na komer¢né financovanie majetku predovsetkym v Nemecku. Odrazilo sa to aj na
hodnoteni akcii spolo¢nosti, ked” hned niekol’ko bankovych domov zmenilo svoje
hodnotenie z ,neutral®, alebo ,hold“, na ,buy*, alebo ,overweight*. Z Francuzska
vyberam akcie spolo¢nosti Technip, ktoré si pripisali viac nez 7 percent. Dévodom je
potvrdenie zapojenia firmy do joint-venture spolu s China Offshore Oil Engineering,
sustredené¢ho na rozvoj tazby surovin z morského dna.

Tyzdefi na prelome rokov 2013, ktory patril akciam a 2014, ktory nds méze hoci¢im
prekvapit’, bude na makroekonomické data pomerne chudobny. Preto vyberam len par tych
najzaujimavejSich, ktoré moézu mat vplyv na trhové pohyby. Tu su: pondelkové
nerealizované predaje domov z USA, silvestrovsky Chicago index nakupnych manazérov
a hlavne dovera spotrebitel'ov podla CB v USA, v stredu budu trhy a vSetky Statistické
urady po celom svete pozatvarané a zverejneny bude len ¢insky PMI, vo Stvrtok sa
dockame vyrobnym PMI z UK a tiez USA, no a V piatok britské PMI v stavebnictve.
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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita

Index BODY % zmena za
KURZ

Spolo¢nost  Mena tyzderi rok
SR - SAX BODY 193.7 14 0.3

CR - PX BODY 9869 2.6 -4.8

CEZ czk 5156 02 -23.1
Komer¢ni b. czk  4385.0 3.3 8.8
02 CzZK 292.7 0.5 -5.4
Unipetrol CzZK 169.9 1.7 -2.9
NWR CzK 23.3 1.1 -76.4
PL - WIG20 BODY 2404.4 0.5 -6.9
KGHM PLN 116.8 22 -385
PEKAO PLN 180.1 1.1 5.8
PKN Orlen  PLN 41.0 -23 -20.7
PKO BP PLN 39.5 2.2 7.4
HU - BUX BODY 18334.1 -2.4 2.1
MOL HUF 14360.0 -0.9 -19.3
Mtelekom HUF 311.0 5.4 -14.8
OTP HUF 4059.0 -5.8 -1.7
Richter HUF 4320.0 -3.8 20.0
AU - ATX BODY 2550.4 4.2 6.1
Erste Bank EUR 25.7 6.7 6.1
Omv AG EUR 34.6 39 258
Raiffeisen EUR 258 48 -17.8
Telekom AU EUR 55 -1.1 -5.5
DE - DAX BODY 9589.4 5.6 25.6
E.ON EUR 13.5 4.1 -4.7
Siemens EUR 100.3 56 251
Allianz EUR 130.8 5.6 23.6
FRA-CAC40 BODY 4277.7 4.1 17.1
Total SA EUR 44.5 4.7 12.6
BNP Paribas EUR 56.4 4.9 29.9
Sanofi-Avent. EUR 76.5 4.4 6.1
HOL - AEX BODY 401.0 52 16.4
Royal Dutch  EUR 25.9 4.4 -1.0
Unilever NV EUR 29.2 5.0 0.8
BE -BEL20 BODY 2921.1 45 17.9
GDF Suez EUR 17.0 2.0 10.3
InBev NV EUR 77.4 3.9 16.5
RO - BET BODY 6477.9 2.7 29.2
BRD RON 9.1 3.2 12.3
Petrom RON 0.5 1.7 7.9
BG - SOFIX BODY 491.4 3.3 48.2
CB BACB BGN 4.0 0.0 -21.9
Chimimport BGN 1.6 20 96.3
Sl - SBI TOP BODY 641.0 -0.6 2.0
Krka EUR 57.0 -6.6 11.8
Petrol EUR 219.4 -1.6 -6.7

HR-CROBEX BoDY 1780.4 0.1 3.1
Dom hold. HRK 1458 -0.9 357
INA-I. nafte HRK  3550.0 -1.9 -10.8
TR-ISE N.30 BoDY 77586.4 -86 -21.0

Akbank TRY 6.1 -13.8 -30.8
IS Bankasi  TRY 45 68 -27.3
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